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2 - Objetivo

Esta Politica de Investimentos se aplica aos recursos garantidores das reservas técnicas do Fundo
de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Flores da Cunha - FUPREYV para o exercicio de 2010.

O objetivo deste documento ¢ estabelecer a politica que determine e descreva, tanto as diretrizes
gerais para a gestdo de investimentos do plano de beneficios administrado pelo FUPREV, quanto
discipline os métodos e agoes dos procedimentos correspondentes ao processo decisorio € operacional de
gestao.

Além das normas e procedimentos aqui apresentadas, aplicam-se todas aquelas indicadas na
legislagdo vigente, especialmente quanto a Resoluc¢do n°. 3.790, de 24.09.2009 do Conselho Monetario
Nacional e Lei Municipal n°. 2.118, de 23.08.2000.

3 - Cenario Macroecondomico

3.1 - Cenaério internacional

A sucessiva revisdo das estimativas econdmicas aponta a recuperacao dos principais indicadores e
sinaliza melhora da percepgdo dos agentes no tocante ao grave quadro recessivo iniciado no final do ano
passado. Entretanto, a despeito dessa perspectiva de melhora, principalmente da economia norte-
americana, a partir do segundo semestre deste ano, ¢ consenso de que o nivel de atividade da economia
mundial ainda se encontrard em patamares bastante inferiores aos registrados nos ultimos anos.

Para diversos analistas, ja ¢ possivel identificar algumas condicionantes importantes na avaliacado
desse quadro. O descolamento entre as trajetdrias dos paises emergentes ¢ os chamados desenvolvidos
ainda tem peso expressivo no debate, porém atualmente obedecem motivacdes diferentes aquelas
anteriores a setembro de 2008. O diferencial nos Gltimos meses tem sido a manuten¢do de um mercado
doméstico aquecido nos paises emergentes, o que tem permitido a estas economias ndo enfrentar o
mesmo grau de recessdo registrado em economias consideradas desenvolvidas. No caso especifico da
China, onde a participagdo do governo na composi¢cdo do investimento ¢ extremamente relevante, a
recuperagdo econdmica ndo ocorre de forma sustentada, pois diversos setores da economia chinesa sdo
extremamente dependentes da trajetoria do comércio mundial. De qualquer forma, dada a fraca
performance das economias europeia, japonesa e norteamericana, a percep¢do dos analistas ¢ de que o
crescimento da economia chinesa em 2009 deve capitanear a trajetdria do PIB mundial até meados do
préximo ano.

Em relagdo a economia norte-americana, a despeito da melhora ocorrida no segundo semestre
deste ano, ¢ possivel prever custos, no longo prazo, relacionados a sustentabilidade fiscal e a trajetoria da
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inflagdo. Neste caso, deverd haver uma sintonia fina para que o monitoramento das variaveis
inflaciondrias ndo comprometa a recuperacao do crédito ao longo do tempo.

O bom resultado do mercado de trabalho nos EUA na semana passada levantou o debate quanto a
chance de o Federal Reserve comegar a reduzir a liquidez provida aos mercados ou iniciar o aperto da
taxa de juros antes do que o imaginado, por conta de uma possivel recuperagdo mais rapida da economia.
Importante notar que, se por um lado, a melhora da economia suscita maior apetite por risco, por outro,
esta retomada pode implicar uma redugdo da liquidez, que, por sua vez, diminui o apetite. Este
comportamento de aumento da volatilidade e de queda dos precos dos ativos, também observada no més
passado, da sinais do que podera ser a reacdo quando, de fato, o anuncio da estratégia de saida acontecer
e/ou a retirada dos estimulos comegar.

Diante disso, importante considerar que, a despeito do momento em que ocorra a mudanga do
tom dos comunicados do Fed, a implicacdo direta recaira sobre os mercados financeiros internacionais,
que deverdo entrar em um movimento de realizagdo, com os pregos dos ativos mostrando uma corre¢ao
para baixo. No entanto, tendo como referéncia o ano de 2004 — quando o Fed subiu a taxa basica de juros
vinda também de um patamar muito baixo (1%) —, acredita-se que este efeito sera temporario e se
reverterd em um periodo curto de tempo.

De qualquer modo, espera-se que a mudanca no comunicado ocorra ao longo do primeiro
semestre do ano que vem, condicionada a velocidade de recuperacdo da economia norteamericana.
Mesmo assim, o processo de alteracdo do tom e da retirada dos estimulos acontecera lentamente. Nesse
cenario, a taxa de juros dos EUA chegara a 0,75 no final de 2010 ¢ em 2,00 no final de 2011, mantendo-
se abaixo do patamar neutro, estimado entre 4 e 4,5% (em termos nominais). Adicionalmente, cabe
lembrar os demais estimulos ndo convencionais, que também deverdo ser retirados, com destaque para a
reducdo e/ou parada de compra dos titulos de vencimentos mais de longo prazo, como forma de aumento
da liquidez, o que podera prolongar por mais tempo a decisao de subida de juros.

3.2 - Cenario doméstico

No tocante a economia brasileira, ocorreu notoria recuperagao a partir do segundo semestre deste
ano. Na avaliagdo dos analistas, esse movimento ¢ sustentado pela demanda interna, mais precisamente o
consumo doméstico, resultado do comportamento positivo da massa salarial conjugado ao aumento dos
gastos correntes do governo. Entretanto, para os analistas, ndo se percebe o mesmo movimento para o
nivel de investimento doméstico, devido ao comportamento preventivo dos agentes aliado a retragdo
expressiva do crédito. Desta forma, ainda ndo ¢é possivel qualificar se a provavel recuperacdo da
economia poderd ocorrer de forma sustentada nos proéximos meses.

Na avaliacdo dos riscos, o foco da analise se transfere para o longo prazo. No curto prazo, o
comportamento do cambio conjugado ao nivel de atividade mais fraco ndo pressiona a inflagdo.
Entretanto, no lado fiscal, o aumento dos gastos correntes do governo reforga dividas quanto a
sustentabilidade das contas publicas e seus impactos inflacionarios, em um segundo momento. Os
economistas reconhecem que essa preocupacdo ainda ndo esta refletida nas curvas longas de juros, porém
acreditam que essa sinalizacdo pode ser incorporada pelos agentes, o que poderia retardar a elevacao do
nivel de investimento doméstico para patamares mais significativos, o que comprometeria a qualidade da
retomada do crescimento.

Os resultados do PIB do 3° trimestre vieram abaixo do piso das expectativas do mercado.
Contudo, essa surpresa negativa ndo altera a visdo positiva em relagdo ao cendrio. A abertura dos
resultados reportados pelo IBGE no periodo entre julho e setembro aponta para forte expansdo da
demanda doméstica, com destaque para a formacao bruta de capital fixo, cuja expansdo foi de 6,5% ante
o 2° trimestre. Essa avaliacdo é corroborada pela melhora da confianga do empresario, com impactos
sobre o numero de antincios de investimentos. Uma sondagem de investimentos anunciados na imprensa
capturou que no més passado 97 empresas explicitaram planos de inversdes, o melhor resultado desde
maio de 2008. O destaque ficou por conta da industria.



O desvio do PIB em relagdo a projegdo impoe um viés de baixa, era 0,5 % de crescimento para
2009 e passou para zero, ou seja, para a estabilidade. Contudo, ¢ possivel prever forte expansdo do PIB
para o ano de 2010, quando se espera atingir o patamar de 6,0% de crescimento. Contudo, esse
desempenho devera impor alguns desafios relevantes para a conducao da politica econémica.

3.2.1 - Alguns indicadores e Expectativas para 2010:

Inflacéio: Segundo a Pesquisa Focus, referente a semana até 04 de dezembro, as expectativas para o
IPCA de 2009 subiram discretamente de 4,25% para 4,26%, e para 2010 houve elevacao de 4,45% para
4,48%. O IGP-DI referente a novembro apresentou alta de 0,07%, com destaque para a rapida
desaceleracao dos precos agricolas (0,06%). O IPC-FIPE referente a primeira semana do més apresentou
alta de 0,20%, desacelerando rapidamente em relacdo ao fechamento de novembro (0,29%), sendo que
este arrefecimento ¢é explicado principalmente pelas elevagdes menores em habitacdo (0,07%) e
alimentacdo (0,17%). O IPCA apresentou alta de 0,41% em novembro, superior a elevacao de 0,28% de
outubro, acumulando no ano alta de 3,93%; destacamos o comportamento do grupo alimentacdo e
bebidas, a maior pressdo de alta para o indice, subindo para 0,58% ante deflacdo de 0,09% de outubro. A
primeira prévia do IGP-M de dezembro mostrou queda de 0,16%, explicada pelo novo recuo nos precos
no atacado: os agricolas recuaram 1,09%. Expectativas: IPCA em 4,35% para 2009 e 4,7% para 2010;
IGP-M em -1,0% para 2009 e 4,5% para 2010.

Atividade Fiscal e Crédito: O emprego industrial cresceu 0,7% em outubro em relagdo a setembro,
ja descontando os efeitos sazonais, caracterizando quatro meses seguidos de expansdo na margem; ja em
relacdo a outubro do ano passado, observamos queda de 5,7%. Segundo o terceiro levantamento da
Conab, a produgdo brasileira de grdos podera alcangar 140,6 milhdes de toneladas, o que representa
aumento de 4% sobre a safra anterior. Os indicadores industriais da Confederagcdo da Industria (CNI),
referentes a outubro, mostraram que, na margem, (i) o faturamento real cresceu 1,8% em outubro, (ii) as
horas trabalhadas expandiram 1,4% e (iii) o emprego industrial avancou 0,6%; a utilizagdo da capacidade
instalada chegou a 80,5% em outubro, aumento ante 80,1% de setembro. A demanda do consumidor por
crédito registrou crescimento de 2,1% em novembro em relagdo a outubro e 9,1% na comparagcdo com
mesmo més de 2008, segundo indicador da Serasa Experian. O PIB brasileiro mostrou queda de 1,2% no
terceiro trimestre em relacdo ao mesmo periodo de 2008 e cresceu 1,3% na margem com ajuste sazonal,
Na otica da demanda, o destaque ficou para a formagdo bruta de capital fixo que mostrou elevagdo de
6,5% na margem ¢ o consumo das familias que subiu 2% nesta base de comparagdo. Expectativas:
Retomada da atividade econdmica vai se consolidando e disseminando, com destaque para os sinais de
reaquecimento dos investimentos, a aceleragdo da industria e do comércio. Espera-se que o PIB cresca
proximo a 0% em 2009 e 6,0% em 2010.

Setor Externo: A balanga comercial brasileira registrou saldo positivo de US$ 376 milhdes na
primeira semana de dezembro, resultado de exportagdes somando US$ 2,618 bilhdes e importagdes, US$
2,242 bilhdes; comparando a média diaria da primeira semana de dezembro contra a de novembro, houve
expansdo nas exportagdes ¢ nas importacdes, na série livre de efeitos sazonais. O fluxo cambial encerrou
em US$ 3,890 bilhdes em novembro; ja na primeira semana de dezembro, o fluxo ficou negativo em US$
925 milhdes, com fluxo comercial negativo em US$ 1,421 ¢ financeiro positivo em US$ 495 milhdes.
Expectativas: Para 2009, estima-se um saldo positivo de US$ 25,2 bilhdes. Para o ano que vem, espera-se
uma retomada das nossas importac¢des, reduzindo de forma significativa o saldo comercial, que chegara a
USS$ 3,9 bilhoes.

Juros: O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic inalterada em 8,75% na
ultima reunido. Segundo a Pesquisa Focus, referente a semana até 04 de dezembro, as expectativas para a
meta da taxa Selic mantiveram-se estaveis para esse ano em 8,75%, e para 2010, apresentou ligeira alta,
passando de 10,50% para 10,63%. Expectativas: A projecdo para Selic no final de 2009 esta em 8,75%,
mas espera-se que em 2010 a taxa volte a subir em abril, fechando em 11,75% no final de 2010.

Cambio: Segundo a Pesquisa Focus, referente a semana até 04 de dezembro, as expectativas para a
taxa de cdmbio de final de periodo mostraram estabilidade nos dois periodos, em R$/US$ 1,70 para esse
ano ¢ em R$/USS$ 1,75 para 2010. Expectativas: Cambio de R$/US$1,70 no fi nal de 2009 e de 2010.



A seguir sdo apresentadas as projecdes dos indicadores macroeconémicos entendidos como mais
relevantes para a decisdo de alocacdo estratégica dos recursos garantidores do FUPREYV, conforme
Relatorio do Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos do Bradesco. Embora tais dados tenham
sido elaborados por uma instituigdo privada, eles ndo divergem das tendéncias apresentadas pelo
Relatorio de Mercado do Banco Central:

Projecoes de Indicadores Macroecondomicos — 2009 e 2010

Indicador 2009 P 2010
PIB
Geral (%) 0 6,0
Agropecudria (%) -4,8 4,8
Industria (%) -4,7 7,5
Servigos (%) 2,9 5,4
Setor Externo
Exportagdes (US$ bilhdo) 153,3 183.,4
Saldo Comercial (US$ bilhdo) 25,2 3,9
Saldo em Transa¢des Correntes (US$ bilhdo) 21,7 -63,6
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhao) 25,0 45,0
Inflacio
IGP-M -1,01 4,5
IPCA 4,35 4,7
Cambio
Médio (RS) 1,99 1,70
Final de Periodo (R$) 1,70 1,70
Juros - SELIC
Média (% a.a.) 9,92 9,76
Fim de Periodo (% a.a.) 8,75 11,75

Fonte: Relatorio do Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos do Bradesco (11.12.2009).

4 - Orientaciao na Gestiao dos Investimentos

4.1 Taxa Minima Atuarial e Indice de Referéncia
O FUPREYV tem como objetivo de rentabilidade dos seus investimentos, no minimo, o equivalente
a variagdo do INPC + 6% ao ano, que corresponde a taxa atuarial para o plano constituido.

4.2 Segmentos de Aplicagdo

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislacdo que serdo utilizados pelo FUPREYV em seus
investimentos sao:

* Segmento de Renda Fixa;

* Segmento de Renda Variavel.

4.3 Alocacdo Estratégica
A defini¢do estratégica das faixas de alocacdo baseou-se em analise qualitativa, que considerou o

grau de maturidade, o montante dos recursos garantidores das reservas técnicas ¢ o modelo de gestdao dos
recursos do FUPREYV.
4.3.1 Faixas de Alocac¢do de Recursos

* Segmento de Renda Fixa

De 90% a 100% do patrimdnio total do RPPS.
* Segmento de Renda Variavel



De 0% a 10% do patriménio total do RPPS.

* Segmento de Iméveis

Nao ha exposi¢cdo neste segmento, tendo em vista a inexisténcia de bens que possam
constituir um Fundo Imobiliério.

4.4 Alocacdo Tdtica

A pratica de alocacdo tatica, entendida como a execu¢do de movimentagdes de recursos entre

carteiras de renda fixa e de renda variavel no curto prazo, tem como finalidade agregar valor a carteira
consolidada como fungdo de uma boa capacidade de antecipagdo aos movimentos do mercado de acdes

como um todo.

Esta atividade ¢ desenvolvida pelos gestores do FUPREV, mediante acompanhamento dos
fundos de investimentos onde os recursos estdo alocados e a analise das alternativas de investimentos

propiciadas pelo mercado.

4.5 Quadro de Aplicacoes Financeiras Atuais do FUPREV:

. . Valor Aplicado % do PL do
Tipo de Investimento Nome do Fundo (R$)* FUPREV
a. Renda Fixa - Total 23.639.382,35 100 %
a.1 Fundo de Investimento Referenciado DI BB . Reglme 5.801.878,71 24.54%
Proéprio 111
a.2 Fundo de Investimento Renda Fixa Caixa— FIRS RF 8.420.208,98 35,62%
. . Banrisul Patrimonial
a.3 Fundo de Investimento Renda Fixa _FIRFLP 9.417.294,66 39,84%

1 - Saldo em 30/11/2009.

2 - Na data da aprovagdo desta Politica todos os fundos de investimento ja estavam devidamente enquadrados na
Resolugdo CMN n° 3.790/09 sendo que todos eles permitem aplicagdo de até 100% do PL do FUPREV.

4.6 Estrutura e Limites de Alocacoes

ALOCACAO DOS RECURSOS

Res. CMN I];;,L‘:“lt:r
379012000 | 1O

Limite
Superior
(%)

Limite de
Diversificacao




a. Renda Fixa 100 % 90 100
a.1 Titulos do Tesouro Nacional - SELIC 100 % 0 100
a.2 Fundo Investimentos 100% Titulos do TN 100% 0 100 20% PL do FI/ 70% IMA
a.3 Operagdes Compromissadas 15% 0 15
. . 20% PL do RPPS ¢ 20%
0
a.4 Fundos de Investimentos Referenciados 80% 0 80 do PL do FI/70% IMA
. . - 20% PL do RPPS ¢ 25%
0
a.5 Fundos de Investimentos Previdenciarios 80% 0 80 do PL do FI/70% IMA
a.6 Poupanca 20% 0 0
a.7 Fundos de Investimentos em Renda Fixa 30% 0 30 20% PL do FI/ 70% IMA
a.8 Fundos de Investimentos em Direitos o o
Creditorios - Aberto 15% 0 0 20% do PL FI
a.9 Fundos de Investimentos em Direitos o o
Creditorios - Fechado 5% 0 0 20% do PL FI
b. Renda Variavel 30% 0 10
b.1 Fundos de Investimentos Previdenciario 30% 0 10 20% PL do RPPS € 25%
em agodes ’ do PL do FI
b.2 Fundgs de Invest1r~nentos de Indices 20% 0 10 20% do PL FI
Referenciados em Agdes
b.3 Fundos de Investimentos em Acdes 15% 0 10 20% do PL FI
Z}i 1’lz)mdos de Investimentos Multimercados - 50, 0 0 20% do PL FI
l_).fSe fhlggio de Investimentos em Participagdes 50, 0 0 20% do PL FI
b.6 Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0 0 20% do PL FI
¢. Imoveis 0 0 0
c.1 Aplica¢des com Imoveis 0 0 0
d. Ativos em enquadramento 0 0 0

1) A alocag@o dos investimentos nos sub-segmentos acima mencionados esta limitada a 100% dos recursos do RPPS.

5 - Diretrizes para a Gestao dos Investimentos

5.1 Estratégia e Modelo de Gestio

O FUPREYV reconhece que, apesar da volatilidade presente no mercado financeiro, ¢ possivel
agregar rentabilidade diferenciada as carteiras por meio de uma gestao criteriosa dos investimentos.




O modelo de gestdo adotado pelo FUPREYV ¢ considerado proprio, nos termos do art. 19, § 1°,
inciso I, da Resolugdo CMN n°. 3.790/2009, na medida em que os recursos sdao aplicados em cotas de
fundos de investimentos administrados por gestores vinculados as institui¢des financeiras oficiais,
previamente selecionadas pelos gestores do FUPREYV, conforme o previsto na Lei Municipal n°.
2.118/00, de 23/08/2000 do municipio de FLORES DA CUNHA. Além disso, o FUPREV também
podera realizar a compra direta de titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional.

5.2 Selegdo dos Investimentos

O FUPREV efetuard seus investimentos financeiros através de fundos de investimentos ndo
exclusivos. Portanto, os investimentos dentro da carteira de cada fundo sdo definidos pelo seu gestor, com
base nas metodologias utilizadas internamente pela institui¢do administradora de recursos, as quais
deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolugao n°. 3.790/2009 do Conselho Monetario
Nacional.

O FUPREY podera, ainda, efetuar a compra direta de Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
quais deverdo ficar em custodia regular.

A administracdo do FUPREYV exigira regularmente que os gestores dos fundos de investimentos
atestem que os mesmos estdo enquadrados na referida Resolugao.

5.3 Segmento de Renda Fixa:
* “Benchmark”
IMA-B

* Monitoramento do Risco de Mercado

Os gestores dos fundos de investimento em que o FUPREV mantiver aplicagdes de recursos
deverdo proceder ao monitoramento do nivel de exposigao a risco de mercado do fundo sob a sua gestdo,
sendo a métrica de risco mais utilizada pelos agentes do mercado financeiro nas carteiras de renda fixa o
“Value at Risk” (VaR).

A administracio do FUPREV manterd controle mensal dos gestores dos fundos de
investimentos onde mantiver recursos alocados, o qual deverd contemplar de forma detalhada
informagdes sobre a rentabilidade e o risco das aplicagdes.

* Limites de Alocacao

A alocagdo nos sub-segmentos deve seguir as restri¢cdes da legislagdo vigente, especialmente

quanto ao previsto no art. 6°. da Resolugdo CMN n°. 3.790/2009.

* Ativos Autorizados

No segmento de renda fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislagdo vigente,
especialmente quanto ao previsto no art. 6°. da Resolugdo CMN n°. 3.790/2009.

* Restricoes por Emissores

O FUPREY segue os limites definidos pela Resolugdo CMN n°. 3.790/2009, especialmente
quanto ao previsto em seu artigo 11, ou seja, até 20% de seus recursos na aplicagdo em titulos ou valores
mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada ou coligada ou quaisquer sociedades sob controle comum.

E estabelecido o mesmo limite de 20% no caso de aplicagdes em titulos e valores mobiliarios
de emissdo ou coobrigacao de institui¢do financeira.

* Operacoes com Derivativos

As operagdes com derivativos realizadas pelos fundos de investimentos em renda fixa nas suas
carteiras deverao ser efetuadas conforme o permitido na legislacdo pertinente, respeitado o limite previsto
no art. 27, inciso I, da Resolugdo n°. 3.790/2009, o qual ndo pode superar a uma vez o seu patrimonio
liquido.

* Controle de Risco de Crédito



Os fundos de investimento em que o FUPREYV mantiver aplicacdes deverdo ter ativos em suas
carteiras que obedegam aos normativos legais aplicaveis aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social com relagdo ao risco de crédito.

Os titulos e valores mobiliarios deverdo estar certificados por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito.

5.4 Segmento de Renda Varidvel:

* “Benchmark”

O FUPREYV adotara como “benchmark” para seus investimentos em carteiras de agdes o
indice IBrX 50 e/ou o IGC, conforme o tipo de aplicacdao que sera contratada.

* Monitoramento do Risco de Mercado

Os gestores dos fundos de investimento em que o FUPREV mantiver aplica¢des deverdo proceder
o monitoramento do nivel de exposicdo a risco de mercado do fundo sob a sua gestdo, sendo a métrica de
risco mais utilizada pelos agentes do mercado financeiro nas carteiras de renda variavel o “Traking Error”
(volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu “benchmark™).

A administragdo do FUPREYV mantera controle mensal dos gestores dos fundos de investimentos
em renda varidvel onde mantiver recursos alocados, o qual deverd contemplar de forma detalhada
informagdes sobre a rentabilidade e o risco das aplicagoes.

* Limites de Alocacao
A alocagdo nos sub-segmentos deve seguir as restri¢cdes da legislagdo vigente, especialmente
quanto ao previsto no art. 7°. da Resolugdo CMN n°. 3.790/2009.
* Ativos Autorizados
No segmento de renda variavel, estdo autorizados investimentos nos instrumentos previstos
pela legislacao pertinente.

* Operacoes com Derivativos

As operagdes com derivativos realizadas pelos fundos de investimentos em renda fixa nas suas
carteiras deverao ser efetuadas conforme o permitido na legislacdo pertinente, respeitado o limite previsto
no art. 27, inciso I, da Resolucao n°. 3.790/2009, o qual ndo pode superar a uma vez o seu patriménio
liquido.

5.5 Marcacdo a Mercado

O FUPREY adota em sua politica de investimentos a compra de cotas de fundos ndo exclusivos.
Em decorréncia, os critérios de precificagdo dos ativos sdo aqueles adotados pelos proprios gestores dos
fundos em seus manuais de precifica¢do, ou seja, a marcagdo a mercado.

A Marcacdo a Mercado consiste em registrar todos os ativos pelos precos transacionados no
mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este prego nao é observavel, pela melhor estimativa de
preco que o ativo teria em uma eventual transa¢ao no mercado.

Tem como um de seus objetivos explicitar com maior transparéncia os riscos embutidos nas
posicdes, uma vez que as variacdes de mercado dos precos dos ativos estardo refletidas nas
rentabilidades, melhorando a comparabilidade entre as performances, bem como evitando que haja
transferéncia de riqueza entre os diferentes cotistas de um mesmo fundo de investimentos por ocasido da
aquisi¢ao e do resgate de cotas.

5.6 Diretrizes para Selecio dos Fundos
Os gestores dos Fundos de Investimentos deverdo ser vinculados a instituigoes financeiras oficiais
e aprovados pelo Conselho de Administracdo, sendo a sele¢do realizada com base nos critérios
quantitativos e qualitativos apresentados a seguir:
5.6.1 Critérios qualitativos
* Solidez e imagem da instituigao;



* Experiéncia na gestdo de recursos em instituicdes de previdéncia publica ou privada;
* Qualidade da equipe técnica;
* Qualidade do atendimento da area de relacionamento;
*  Transparéncia.
5.6.2 Critérios Quantitativos
* Desempenho dos fundos sob gestdo da institui¢do, na modalidade desejada pelo FUPREV,
em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de um ano;
* Taxa de administragdo compativel com o mercado

Assim, a sele¢do de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno
ajustado ao risco, na adequagdo de seu regulamento a Politica de Investimentos do FUPREYV, na analise
da composi¢ao de sua carteira e na taxa de administragdo cobrada.

O FUPREY efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado de forma a
ficar em desacordo com a presente Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja carteira,
embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pela sua administracao.

O FUPREYV nio podera ser titular de mais do que 20% das cotas e, por conseguinte, do patrimonio
de qualquer fundo de investimento.

5.7 Avaliacdo de Desempenho
A Instituicdo onde o FUPREV mantiver seus investimentos sera objeto de avaliagdo de
performance, com periodicidade no minimo semestral.

5.8 Da Vedacdo de Operagoes de Investimentos

Em observancia a legislacao vigente e a presente Politica de Investimentos, ¢ vedado ao FUPREV
arealizagdo dos seguintes investimentos:

a) aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos cuja atuagdo em mercados derivativos
gere exposi¢ao superior a uma vez o seu patriménio liquido;

b) realizar operacdes denominadas “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de possuir estoques ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

c) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nao os previstos na Resolu¢do CMN 3.790/2009 ou outro normativo que vier a substitui-la;

d) conceder empréstimos de qualquer natureza, tendo em vista que a legislagdo do Conselho
Monetario Nacional ndo contempla este segmento de investimento;

e) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, cuja
carteira possa conter, direta ou indiretamente, direitos creditdrios e titulos representativos desses direitos
em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite, coobrigacdo sob qualquer
forma, e em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

f) aplicar recursos em fundos de investimentos sem que haja a prévia analise de seu regulamento,
composi¢ao da carteira, risco e rentabilidade apurada, no minimo, nos ultimos doze (12) meses, exceto
em caso de Fundos em langamento, previamente aprovados pelos gestores do FUPREV;

g) aplicar recursos na compra de titulos de emiss@o de Estados ou Municipios na forma direta ou
através de fundos de investimentos. No caso de algum Fundo de Investimento onde o FUPREV
mantenha recurso alocado realizar investimento na compra desses titulos, devera ser providenciada a
realocag@o dos recursos para outro Fundo, o qual devera ser previamente avaliado, conforme o disposto
no item 5.6 — Diretrizes para Sele¢do dos Fundos.

6 - Outras Diretrizes

6.1 Descricdo do Processo de Escolha de Corretoras



No caso de compra direta de titulos publicos federais, a Corretora devera ser uma instituigdo
vinculada ao Banco do Brasil S.A., Caixa Economica Federal ou Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A.

6.2 Descricdo do Processo de Escolha de Agente de Custddia
O FUPREY devera proceder a contratacdo de pessoa juridica registrada na CVM — Comissdo de

Valores Mobilidrios, para realizar os servigos de custodia de titulos e valores mobiliarios, em observancia
ao previsto no art. 21 da Resolugdo n°. 3.790/2009.
6.3 Descricdo das Informacgaées sobre Consultorias

O FUPREYV podera contratar consultoria especializada para avaliar de forma sistematica a
performance, exposi¢do a risco e adequagdo a Politica de Investimento dos Fundos que formam a Carteira
de Ativos do RPPS, bem como avaliar novos Fundos para aplicagdo no mercado.

6.4 — Revisdo da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimentos para o exercicio de 2010 poderd ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a mudancas na legislacdo, desde que devidamente
justificada e aprovada pelo Conselho de Administracio FUPREV.

7 - Gestor Financeiro

Em conformidade com a legislagdo vigente o FUPREV possui Gestor Financeiro devidamente
certificado, conforme segue:

Nome: Lino Luiz Baggiotto

CPF: 930.193.940-15

Entidade Certificadora: ANBID

Validade do Certificado: 12/05/2012

8 — Aprovacao da Politica de Investimentos

Esta Politica de Investimentos para o exercicio de 2010 foi aprovada pelo Conselho de
Administracio do Fundo de Previdéncia dos Servidores do Municipio de FLORES DA
CUNHA - FUPREY em reunifo realizada em 21 de dezembro de 2009.
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Sérgio Dal’Alba
Secretario Municipal de Administraciao e Governo

Nei Carlos Manosso
Secretario Municipal da Fazenda

Moacir Mattana
Secretario Municipal da Saude

Leda Iara Baggio Massoni
Representante dos Servidores Ativos

Lauro Bertolini
Representante dos Servidores Inativos
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